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Pojam ekonomske politike

EKONOMSKA POLITIKA predstavlja skup mjerai
instrumenata drzave kojima se usmjeravaju
privredni subjekti radi ostvarenja privrednih
ciljeva.

e Tri pretpostavke uspjeSne ekonomske politike:

1. Realno odabrani ciljevi,
2. Odabrani adekvatni instrumenti,
3. Mjera pravovremeno preduzeta.

Ciljevi ekonomske politike

¢ U 19.ipocetkom 20. vijeka ekonomske fluktuacije
posmatrane kao prirodni fenomeni (Sejov Zakon trzista)

Kejnzijanska revolucija afirmisala djelovanje drzave u cilju
ublazavanja privrednih poremecaja

CILJEVI izraZavaju namjere nosilaca ekonomske politike u
pogledu buduceg stanja koje se razlikuje od sadasnjeg

Najvazniji ciljevi ekonomske politike su:

puna zaposlenost, nulta stopa inflacije,
uravnotezen budzet i platni bilans.
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Ciljevi ekonomske politike Instrumenti ekonomske politike

¢ Ciljevi uglavnom komplementarni ili konfliktni

CILJEVI
e Zaispunjenije ciljeva koriste se razlicliti instrumenti

[ ] ekonomske politike

KRATKOROCNI DUGOROCNI
(od godinu dana) (od 5-10 godina) N . ... .
¢ Najvazniji instrumenti:
Puna zaposlenost ::;2::2 ';:‘:;::sz’i a) fiskalne politike (porezi, doprinosi, carine, zajmovi itd),
Niska stopa inflacije privredi b) monetarne politike (emisija novca, operacije na otvorenom
Rast drustvenog proizvoda Pobolianie lokacie faktora trzistu, kamatne stope),
Uravnotezen budzet pobal ¢) spoljnotrgovinske politike (carine, takse, kontigenti, kvote,
UravnoteZen platni bilans ldorl\odakap g dozvole),
d) politike dohodaka (transferi, socijalna davanja itd).
Instrumenti ekonomske politike Debate o makroekonomskoj politici
e CILJ - PUNA ZAPOSLENOST 1. DA LI BI KREATORI EKONOMSKE POLITIKE
@ TREBALO DA STABILIZUJU PRIVREDU?
.o . . oy ZA
e Instrumentii mjere fiskalne politike: . . . .
drzavne investicije, subvencije, javni radovi, * Problem privrednih fluktuacija (nedovoljna
smanjenje poreza, krediti privredi... agregatna traznja)
L . N » Stimulisanje i disciplinovanje traznje
e Instrumentii mjere monetarne politike: smanjenje
diskontne stope, ekspanzivne operacije na
otvorenom trzistu... PROTIV
. . . * Problem vremenskog kasnjenj
e Instrumentii mjere spoljnotrgovinske politike: Uy e.v emenskog kasnjenja .
Devalvacija, uvozne kvote i dozvole, izvozne * Ograni¢ena makroekonomska saznanja
. subvencije, povecanje carina... 4 . 4
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Debate o makroekonomskoj politici Debate o makroekonomskoj politici

2. DA LI MONETARNA POLITIKA TREBA DA SE 3. DALIVLADA TREBA DA URAVNOTEZI SVOJ

OSLANJA NA PRAVILA ILI DISKRECJU? BUDZET?
ZA pravila ZA
* Problem nekompetentnostii zloupotrebe modi * Problem rastucegjavnog duga
«  Politicki privredni ciklusi * Budzetski deficiti smanjuju javnu Stednju
PROTIV pravila PROTIV
* Fleksibilnost diskrecione politike * Sporiji rast javnog duga u odnosu narast BDP-a
+ Ne postoje univerzalna pravila * Smanjenje deficita potencijalno ugrozava buduce
generacije

Debate o makroekonomskoj politici

4. DALIJE POTREBNA REFORMA PORESKIH SISTEMA
DA Bl SE PODSTAKLA STEDNJA?

ZA KONCEPCIJE
* Porezi na kamatu destimuliSu Stednju EKONOMSKE

* Alternativa porezu na dohodak je porez na potrosnju
POLITIKE
PROTIV
+ Stednja je neelasti¢na
> Olk3ice za Stednju idu u prilog bogatima




GRCKA - ekonomska politika
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RIM - ekonomska politika

Najvazniji cilj ekonomske politike — stvaranje moéne
drzave

Instrumentima ekonomske politike favorizuju se
zanatstvo, lov, ribolov, poljoprivreda, a destimulise
se krupna trgovina

Kreirana je protekcionistiCka spoljnotrgovinska
politika

Relativno razvijena fiskalna politika (visoki porezi i
carine)

Merkantilizam - ekonomska politika

U centru izu€avanja rimskih ekonomista bilo je zemljiste,
odnosno poljoprivredni posjedi

Ager publicus (drzavna zemlja)

Najvazniji cilj ekonomske politike — o€uvanje moéi
rimske imperije

Podsticanje poljoprivredne proizvodnje uz afirmaciju
krupne frgovine, nasuprot Antickoj Grékoj

Visoki porezi i liberalna spoljnotrgovinska politika

Fiziokratizam - ekonomska politika

Cilj ekonomske politike — jaéanje moéi driave i
povecanje priliva zlata i srebra

Politika snaznog protekcionizma i drzavnog
intervencionizma

Spoljnotrgovinska politika — podsticanje izvoza i
ograni¢avanje uvoza (carine, kvote, porezi,
subvencije)

Ogstra fiskalna politika — visokoregresivni porezi

Politika dohodaka - niske nadnice

Ekonomska politika bazirana na filozofiji laissez faire-
a

Spolinofrgovinska politika - liberalna (ukidanje
carina)

Fiskalna politika — smanjenje poreza i uvodenje
jedinstvenog poreza na cist proizvod od
poljoprivrede

Monetarna politika — za visoku kamatnu stopu
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Klasi¢ari — ekonomska politika

Kejnzijanska ekonomija

« Afirmacija laissez faire koncepcije

» Konkurentno trziste bolje alocira resurse od drzave

Spolinotrgovinska politika — potpuna sloboda
trgovine

* Fiskalna politika — za balansiranje budzeta jer je
drzava neproduktivha

* Monetarna politika — za zlatni standard

»,

Velika depresija - privreda SAD Velika depresija

e Slom berze na Wall Street-u 29. oktobra 1929. godine oznacio SAD

DECEMBAR 1928. (u pismu Kongresu):
kao mjesto rodenja najvece ekonomske krize u savremenoj istoriji

boljim izgledima zemlje za buducénost nego sto su
izgledi kojima svjedoci ovaj saziv, imajuci u vidu
sadasnje stanje nase zemlje. Na domacem planu
nailazimo na smirenost i zadovoljstvo... a ujedno
smo postigli dosad nezabiljeZene godine
blagostanja”.

Vrijednost Dow Jones indeksa industrijskog prosjeka (1921-1934)

JANUAR 1933.

,Udrugim periodima depresije, uvijek je bilo
moguce pronaci neke stvari koje izgledaju solidno i
koje ulivaju nadu. Sada ne vidim nista $to daje osnov

John Calvin Coolidge
. P Predsjednik SAD
za nadanje, bas nista”. 1923-1929

H2tor,, 2507, 125014, 010, 25074, R, 0,
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Indeks industrijske proizvodnje u SAD (1925-1934)

" L. n .
o 126 (e 29) Ve ujunu 1929. Velika depresija
b godine
o produktivnost
o pocela da opada - - . . .
“a . . Povecanje americkih kamatnih stopa dovelo je do
a0 56 (jul '32) pl'Vl'Zl"la(;{l N Za samo tri godine ostrijeg poskupljenja kredita u deficitarnim ekonomijama
m nastupajuce krize. vrijednost svjetske
R trgovine smanjena Usvaiani itkos Carinsk K _ 1930
jeza 619 svajanje americkog Carinskog zakona u junu .
“\\\“‘s nu«“‘h Wx“" a\"& nsp"‘"‘ ‘N\"D N\“" 1‘-“!1 Bu\“" ) & godine (The Tariff Act of 1930 ili Smoot-Hawley Tariff).

Tokom 1931. godine oko 60 zemalja povecalo je carine ili
. X - . uvelo nove barijere.
« Dugoro¢na nezaposlenost i hroni¢na deflacija

Stopa nezaposlenosti u SAD Indeks veleprodajnih cijena u SAD Ukupna vrijednost svjetske trgovine u mil. $

WUvoz Wizvoz ®Ukupno
80000

as 68641
w0 729 60000 55575
649 060
“ 19769
o 40000
26611

N 20000
“ -

R 192 1927 1926 19290 1930 1931 1932 1933 o

1929, 1930, 1931 1932.

Eskontna stopa njujorskog FED-a

« Procjenjuje se da je broj banaka krajem 1933. godine bio tek nesto iznad

« Smanjenje nominalne eskontne stope 7 . R . .
manjenje homina tne stop polovine onih koje su poslovale 1929. godine
nije dalo ocekivani rezultat, jer je zbog 6
deflacije, realna stopa bila visoka s . .
) P . ¢ Pad ponude novca i rast gotovog novca u odnosu na depozite
3
° Odb.rana Zla.t.nog Standa‘rd:.:\ 1931'_ 2 Monetarni agregati, depoziti i gotovina u SAD u mird. $
godine zahtijevala restriktivne mjere
1 ——M] ==M2 =e=Monectarna baza =e=D/G
Jan. 1929, jan 1930 Jan 1931 Jan. 1932 Jam 1933 s
Promjena u FED-ovoj imovini americkih s
drzavnih obveznica (mil. $) 0
00 « Kupovina drzavnih obveznica 35
o 399 pokazuje da mjere monetarne 0
o politike nijesu imale isti intenzitet = \.—"_/—-—'—'—\
tokom depresije Ed
200 161 15
100 o . i -
. « Otklon od kvantitativne teorije . — _—ﬁ"ﬂ:::
noveca i afirmacija real bills N
‘7.",. 1020, Jan1930,  Jan 1931 Jan.1932.  Jan.1933 doktrine 1920 1921 1922 1923 924 1925 1926 1927 1926 1929 1930 1931 1932 1933
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‘.4 (Ne)intervencionizam (H.Hoover) Kejnzijanska ekonomska politika

e Huver je krajem 1929. godine zapoceo ekspanzivnu (anticikli¢nu) fiskalnu

politiku - radikalno smanjenje poreza i ubrzano ispunjenje planova o javnim * Velika ekonomska kriza pokazala svu nesposobnost trzista
radovima (oslonac na lokalne vlade i privatni sektor) kao samoreguliéuc’eg mehanizma

e Zaokret u fiskalnoj politici 1932. godine - ukidanje javnih radova uz o$tro
povecanje poreza

¢ Kejnzijanci uveli koncept nevoljne nezaposlenosti
Ukupni federalni rashodi, prihodi i suficiti/deficiti u mil. $

—=Ukupni federalni rashodi  =s=Ukupni federalni prihodi  ==—Federalni suficit /deficit
12000

» Analiti¢ki instrument ekonomske politike Filipsova kriva
(trade off izmedu inflacije i nezaposlenosti)

Huverova
administracija

Ruzveltova
administracija

10000
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s000
000

¢ Potreba za drzavnom intervencijom

1928 1929 1030 33 1934 1935 1936 1937 1938 1039
<2000

» Osnovni izvor ciklusa su fluktuacije agregatne traZnje
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ol

AGREGATN NIVO PROTZVODNIE Kejnzijanski model drzavne intervencije
ZAPOSLENOST
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EFEKTIVNA TRAZNJA
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y 4 Koncept kejnzijanske ekonomske politike ; 4 Primjena kejnzijanske teorije u praksi

Kratkoro¢na ekonomska politika -, fino podesavanje“ The White Paper of Employment Policy, UK, 1944

Diskreciona politika ,Vlada prihvata, kao jedan od svojih primarnih ciljeva i odgovornosti,
odrzavanje visokog i stabilnog nivoa zaposlenosti nakon rata.”

Ekspanzivna fiskalna politika - u uslovima recesije -
povecanje javne potro$nje
The Employment Act, USA, 1946

Ekspanzivna monetarna politika - u uslovima recesije -
smanjenje kamatne stope Odgovornost Federalne vlade u

,postizanju maksimalne zaposlenosti, proizvodnje i kupovne mo¢i.”

Primarni cilj - SMANJENJE NEZAPOSLENOSTI

Yonol

30

Velika depresija

Duzina trajanja privrednih ciklusa u SAD

Kejnzov institucionalni okvir globalnog upravljanja (1944)
120
100 qau INSTRUMENT ODGOVORNA
b INSTITUCUJA
r
? 80 Upravljanje traznjom
PUNA ZAPOSLENOST (uglavnom fiskalnim NACIONALNE VLADE
';\ 60 mjerama)
: 43 PRILAGODAVANJE Fiksni ali podesivi MEDUNARODNI
e 40 PLATNOG BILANSA devizni kursevi MONETARNIFOND
N MEDUNARODNA
18 PODSTICANJE - . -
20 Smanjenje uvoznih barijera TRGOVINSKA
MEDUNARODNE TRGOVINE
ORGANIZACIJA
0 Zvani¢no medunarodno
1850 1900 1930 1950 1980 2009 EKONOMSKIRAZVOJ L SVJETSKA BANKA
kreditiranje
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e Kraj Zlatnog doba (1950-1973) i sumnja u kejnzijanski koncept

¢ Nedjelotvornost Filipsove krive i sumnja u kejnzijansku doktrinu
Godisnja stoparasta BDP-a per capita (1960-1979) Stope inflacije i nezaposlenosti u privredama G7 (1973-1983)

s

9 rate rate
8 14
4 —SAD »
6 |
—Japan e
5 ~=Francuska 81
4 ——Njemacka 6
3 e .
—=Velika Britanija 4 M— =
2
1 27
o 0 . . .
1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983
1960-68. 1968-73. 1973-79. 4
TEME KEJNZIJANIZAM
EKONOMSKA FILOZOFIJA ! NTE.RVE.NCIONIZAM
Diskreciona politika
NESTABILNO -
TRZISTE[RAVNOTEZA potrebna ekonomska politika
TRZISTE RADA RIGIDNE nadnice
NOVAC NE-NEUTRALAN
NEZAPOSLENOST ) NEVO-LJNA NEZAPOSLFNOST
(primarni makroekonomski problem)
INFLACLJA NLE CISTO MONETARNIVFITZNOMEN M O N ETA RI ZAM
(sekundarnog znacaja)
FISKALNA POLITIKA AKTIVNA | PRIMARNA
MONETARNA POLITIKA AV DRUGORA.ZREDNA
(klju¢ni instrument je kamatna stopa)
FILIPSOVA KRIVA Originalna - OPADAJUCA
KRIVA AGREGATNE PONUDE HORIZONTALNA/RASTUCA
VREMENSKI HORIZONT KRATAK ROK . O




Monetarizam

Neuspjeh kejnzijanske politike 70-ih godina dovodi
do afirmacije monetaristicke paradigme

Aktivizam zamjenjuje gradualizam

Politiku upravljanja traznjom zamjenjuje politika
upravljanja novcem

Najistaknutiji predstavnici: M.Fridman, K.Bruner,
A.Melcer (Cikagka 3kola)

Monetarizam

Korijeni monetarizma u idejama D. Hjuma
(kvantitativna teorija novca MV=PY)

Kejnzijanci i monetaristiimaju isti konceptualni
ekonomski model (kejnzijanci za punu zaposlenost,
monetaristi za stabilnost cijena)

Monetarizam polazi od pretpostavke pune
zaposlenosti i stabilnosti privrede

Zalaganje za pravila nasuprot diskrecionoj politici i
intervencionizmu
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Monetarizam

Korijeni monetarizma u idejama D. Hjuma
(kvantitativna teorija novca MV=PY)

Kejnzijanci i monetaristi imaju isti konceptualni
ekonomski model (kejnzijanci za punu zaposlenost,
monetaristi za stabilnost cijena)

Monetarizam polazi od pretpostavke pune
zaposlenosti i stabilnosti privrede

Zalaganije za pravila nasuprot diskrecionoj politici i
intervencionizmu

Monetarizam

Znacaj ponude novca za odredivanje:
o stope inflacije na dugi rok
o kretanja realnog GNP-a na kratak rok

Inflacija kao monetarni fenomen

Traznju za novcem odreduje realni sektori to je
stabilna varijabla, ponudu novca odreduje CB

Izbjegavanje inflacije i deflacije preko odredivanja
kursa stabilnog rasta ponude novca

Cijene i nadnice fleksibilne

10



Monetarizam

* Osporena originalna Filipsova kriva

* VaZnost dugog roka — ne postoji trade off izmedu
inflacije i nezaposlenosti

* Adaptivna ocekivanja, prirodna stopa zaposlenosti i
realne varijable

Monetarizam

* Monetaristi su protiv aktivisticke monetarne politike
koja moZze da destabilizuje privredu

* Promjenljiva vremenska kadnjenja mogu prouzrokovati
mnogo vecu Stetu nego korist od neke mjere
ekonomske politike

* Monetarno pravilo - ponuda novca treba da raste po
konstantnoj stopi svake godine (u zavisnosti od stope
rasta GDP-a)
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Monetarizam

Vremenskijaz ili leg (lag) - vrijeme koje treba da
protekne od donosenja neke odluke do pojave njenih
efekata

Promijenljiva vremenska kasnjenja - od 9 do 14 (Gordon)
tj. od 1 do 28 mjeseci (Fridman)

Kradilegovi su, posebno na prvi pogled, argument za
aktivisticku politiku

Dugorocni efekti stabilne monetarne politke mnogo
vedi od fine-tuninga

Monetarizam

Kreditna politika vs. monetarna politika

Kamatna stopa vs. ponuda novca

Monetaristicko objasnjenje velike depsresije - zbog
deflacije od 10%, niska nominalna kamatna stopa od 2%
nije relevantna, jer je realna stopa 12%...zato nema
investicija

U toku velike depresije Centralna banka SAD (FED)
dozvolila bankrot vise od 9.000 banaka. Trebalo
odlucnije koristiti operacije na otvorenom trzistu

11



Monetarizam

* FED je do '80-ih godina targetirao kamatnu stopuina
taj nacin odredivao ponudu novca ("interest-rate

target")

* Kritika monetarista - nominalna kamatna stopa nije
releventan indikator, djelovanje na kamatnu stopu
moze da destabilizuje privredu (inflatorno djelovanije)

* Zalaganje monetarista za targetiranje monetarnih

agregata

EKONOMSKAFILOZOFIJA

INTERVENCIONIZAM
Diskreciona politika

LIBERALIZAM
Pravila

3& 5 NESTABILNO - STABILAN PRIVATNI SEKTOR -
[BZISTE/RAVIOTEZA potrebna ekonomska politika automatsko prilagodavanja
TRZISTE RADA RIGIDNE nadnice FLEKSIBILNE nadnice
NOVAC NENEUTRALAN NEUTRALAN U DUGOM ROKU
NEZAPOSLENOST . NEV(.)UNA NEZAPOSLE.NOST PRIRODNA NEZAPOSLENOST
(primarni makroekonomski problem)
INFLACUA NIJE CISTO MONETARNI FENOMEN CISTO MONETARNI FENOMEN

(sekundarnog znacaja)

(primarni ekonomski problem)

FISKALNA POLITIKA

AKTIVNA | PRIMARNA

PASIVNA | SEKUNDARNA

MONETARNA POLITIKA

DRUGORAZREDNA
(kljuéni instrument je kamatna stopa)

PRIMARNA
(kljuéni instrument je ponuda
novca)

FILIPSOVA KRIVA Originalna- OPADAJUCA Nova - VERTIKALNA
KRIVA AGREGATNE .
PONUDE RASTUCA VERTIKALNA
VREMENSKI HORIZONT KRATAK ROK DUGI ROK
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Monetarizam

Fiskalna politka je izuzetno vazna za odredivanje veli¢ine
drZavnog aparata i poreskog opterecenja

Fridman: "Ja sam za smanjenje poreza pod bilo kojim uslovima,
pod bilo kojim izgovorom, iz bilo kog razloga, kada god je to
moguce!”

Glavni uzrok ekonomskih fluktuacija lezi u neodgovaraju¢im
vladinim akcijama

Privatni sektor je sam po sebi stabilan i ne zahtijeva krupne
intervencije drzave

EKONOMIJA PONUDE

12



Ekonomija ponude

Ekonomija ponude

18-Mar-20

Osnovni stavovi:

< Smanjiti poreske stope i drzavnu regulativu

% Odrzati stopu monetarnog rasta u skladu sa
rastom potencijala privrede

+«» Smanijiti rast drzavne potrosnje i smanjiti poreski
teret nacije u odnosu na GDP

Ekonomija ponude

= Prihod od poreza =
poreska stopa x poreska

osnovica

= Poreski prihodi su o pri
stopama od 0%, odnosno

100%

= Postojanje poreske stope
pri kojoj su poreski prihodi

maksimalni

Ekonomija ponude

Gov.
Revenue
(R)

1%
Tax rate (t)

* Akcenat se stavlja na privredni rast koji treba da
ostvari privatni sektor (osnovni oslonac
privrednog razvoja je ,,krupan kapital*)

* Smanjiti ulogu nisko produktivne drzavne
aktivnosti

» Ekonomija ponude istice vaznost fiskalne
politike, ali ne za podsticanje agregatne traznje,
vec radi podsticanja agregatne ponude.

Povjerenje u ekonomiju ponude se smanjilo

pocetkom 80-ih godina zbog drasticnog povecanija

budzetskog deficita

* Ekonomija ponude predstavlja koncept koji je Stitio
samo najbogatije slojeve drustva vracajuciga u

surovo stanje kapitalizma

* Tobin:,,Bez Kejnsa, Fridmana i Lukasa, ekonomija
ponude ne bi imala svoje teoretske osnove. Ona je
vise duh, pogled i ideologija nego koherentna

doktrina”.

13



REGANOMIKA je
pocivala na dva
klju¢na argumenta:

niski porezi i
mala administracija.

-

THERE CAN BE

NO LIBERTY 4 & . -
UNLESS THERE IS . razvoj trziSne ekonomije,

ECONOMIC LIBERTY.FES monetaristi¢ku ekonomsku
-d/laxgaret Jhatcher e . 0 o
(1925.5013) pol|tv|ku i p|.'1vat1.zacuu
drzavne imovine.

-

TACERIZAM je afirmisao:

NOVA KLASICNA MAKROEKONOMIJA

* Robert LUCAS - kreator nove klasi¢ne makroekonomije
ili teorije racionalnih ocekivanja

* Osnovna ideja teorije:
Ekonomski subjekti su aktivni
posmatraci ekonomskog ambijenta
* Sustinu nove klasi¢ne makroekonomije predstavljaju 3 hipoteze:

o hipoteza racionalnih ocekivanja,
o hipoteza o stalnoj trZiSnoj ravnoteZzi i
o hipoteza o agregatnoj ponudi.

18-Mar-20

NOVA KLASICNA
MAKROEKONOMIJA

NOVA KLASICNA MAKROEKONOMIJA

* Da liljudi dovoljno razumiju ekonomiju da bi je
mogli anticipirati?

* Preduzedairadnicki sindikati unajmljuju
ekonomiste koji rade makroekonomske
prognoze

* Ljudi su vedi stru¢njaci u svojim prodajnim nego u
kupovnim aktivnostima

14



Kredibilitet kreatora ekonomske politike

Visoka stopa Visoka inflacija,
monetarnog nezaposlenost
rasta opadaispod
CENTRALNA Vladi se (prevara VLADE) prirodne stope
BANKA VJERUJE:
OBJAVLJUJE zakljucuju se
NISKU STOPU ugovorisa
MONETARNOG niskom stopom
RASTA rasta nadnica

Niska stopa Niska inflacija,
monetarnog nezaposlenost na
rasta prirodnoj stopi

NOVA KLASICNA MAKROEKONOMIJA

* Iznenadenja nivoom cijena (P/Pe) - Sokovi na strani AD/AS i
iznenadenja izazvana politikom

LRAS
Nivo cijena (P) SRAS1
SRAS
110 c-ap,
105 b-n.p.
100
4 AD1
N AD
. Yn Y1 Realni GNP o

18-Mar-20

Kredibilitet kreatora ekonomske politike

Visoka stopa Visoka inflacija,
monetarnog nezaposlenost na
rasta prirodnoj stopi

CENTRALNA Vladi se NE
BANKA VJERUJE:
OBJAVLJUJE zakljucujuse
NISKU STOPU ugovorisa
MONETARNOG visokom stopom
RASTA rasta nadnica

Niska stopa
monetarnog
rasta

Niska inflacija,
mmm Nezaposlenostiznad
prirodne stope

NOVA KLASICNA MAKROEKONOMIJA

* Nije moguce da iznenadenja izazvana ekonomskom
politikom budu primjenjivana na dugi rok (Sokovi su
izazvani na strani ponude - tehnoloski ciklusi)

* Cijene su savrseno fleksibilne u oba pravca
(superneutralnost novca)

* Preporuka vladi da saopstijavnosti kakva ce biti
fiskalna i monetarna politika

* Postojanje fiksnih ustavnih pravila koja ¢e obavezivati
vladine akcije
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NOVA KEJNZIJANSKA SKOLA NOVA KEJNZIJANSKA SKOLA

* Novi kejnzijanci predstavljaju Skolu ekonomske misli * Inoviistari kejnzijanci su saglasni u sliedecem:
koja se javlja sredinom 1980-ih godina kao odgovor na
krizu krejnzijanizma 1. Prisutna je nevoljna nezaposlenost;

* Najistaknutiji predstavnici su: G. Menkju, E. Felps, S. 2. Nivo ekonomske aktivnosti fluktuirai ne mogu se
Fiser, O. Blangar, J. Stiglic, P. Krugman. pripisati kratkorocnim promjenama u tehnologiji i dr;

Monetarna ekonomija je najcesce neefikasna u

) Sl . 3.
i iRostavke Novih kejnzijanaca: stabilizaciji ekonomske aktivnosti;

o Nemogucnost brzog prilagodavanja cijena,

o Odstupanje proizvodnje i zaposlenosti od ravnoteZe moZe biti 4. Drzavnaintervencijaje poZeljna u cilju stabilizacije
dugotrajno. ekonomske aktivnosti.
NOVA KEJNZIJANSKA SKOLA NOVA KEJNZIJANSKA SKOLA
* Novi kejnzijanci smatraju da postoje anomalije klasi¢ne * Troskovi prilagodavanja dovode do rigidnosti nominalnih cijena

dihotomije — novac nije neutralan

* Postoje trziSne nesavrsenosti koje sprecavaju
automatsko uspostavljanje trzisne ravnoteze

U ekonomiji postoji dvije vrste rigidnosti:

MP — marginalni prihod P —cena
k o 9 MT — marginalni troskovi Q - koli¢ina .
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NOVA KEJNZIJANSKA SKOLA NOVA KEJNZIJANSKA SKOLA

* Rigidne cijene su efikasne sa mikroaspekta ali * Rigidnost nominalnih nadnica
neefikasne sa drustvenog aspekta

2 SRAS(W ;)
SRASW )
P,
Py
EESLEY ) 3 AD,
T
ADy
Q
MT — marginalni troskovi P —cena H

b D —traZnja Q — koli¢ina A ks, 2 2 Y 4
NOVA KEJNZIJANSKA SKOLA NOVA KEJNZIJANSKA SKOLA
« Cetiri najvaZnija izvora realnih rigidnosti su: Ekonomska politika novih kejnzijanaca

a. Eksterna ekonomija obima, * Fiskalna politika - primarna
* Cilj - eliminisanje nestabilnosti agregatne traznje
b. Realne rigidnostina trzistu rada (efikasna nadnica,
* Monetarna politika — konvencionalne mjere nedovoljne
Insajder-autsajder model, implicitni ugovori), * Cilj - povecati dostupnost kredita i odrzavati nisku
kamatnu stopu
c. Nesavrienostina trzistu kapitala,
* Najvazniji cili ekonomske politike — eliminisanje nevoljne

d. Nesavrienostina trzistu roba. nezaposlenosti
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